Amacimiz artik su:
“Bu vakay1 anlatmak™ degil,
Tiirkiye’de ekonomi-siyaset iliskisini okumay1 6gretmek.

1) Ogretinin Cekirdegi: 2 Degisken — 3 Temel Soru

Bu caligmanin 6ziinde iki degisken var:

1. Ekonomi
2. Siyaset

Ve yatirimciya sormay1 6gretmek istedigimiz ii¢ soru:

1.

Ekonomi su anda iyi mi, kotii mii?

2. Siyaset su anda iyi mi, kotii mii?
3. Bu ikisi ayn1 yonde mi gidiyor, zit m?

Eger bu ii¢ soru otomatik refleks haline gelirse,
insanlar “olaylara” degil durumlara bakmaya baglar.

Burada ilk durak:

“Iyi” ve “kétii” ne demek?
Tiirkiye’de bunlar1 nasil okuruz?

2) Kavramlarin Netlestirilmesi (Burada Mutlaka Durak
Verilir)

A) “Ekonomi Iyi” Ne Demek? (Tiirkiye Okumasi)

Tiirkiye’de ekonomi iyi demek sunlarin birlikte goriilmesi demektir:

Kurda yon degil, oynakhigin diismesi

CDS’in diismesi ya da kontrol altinda kalmasi
Rezervlerin net ve siirdiiriilebilir artmasi

Para politikasinda dngoriilebilirlik

“Bugiin ne olacak?”” sorusunun azalmast

Onemli vurgu:

Ekonomi iyi = halk mutlu demek degildir
Ekonomi iyi = sermaye i¢cin okunabilirlik demektir

B) “Ekonomi Kotii” Ne Demek?



o Kurda ani ve yonlii hareket

e (DS’te sigrama

e Rezerv erimesi

e Faiz—kur—kredi hattinda ad hoc kararlar

e “Bir gece bir sey olur mu?” sorusunun ¢ogalmast

Burada 6zellikle sunu 6gretmek kritik:

Ekonomi kotii bazen yavas yavas kotiilesir
Bazen de tek bir olayla bozulur

C) “Siyaset Iyi” Ne Demek?
Tiirkiye’de siyaset iyi demek:

e Sec¢im takviminin net olmasi

e Kurumlarin ¢aligtig1 algisi

e Sert ama kontrollii dil

e Ekonomi yonetiminin sahiplenilmesi

e “Bugiin bir sey oldu mu?” ihtiyacinin azalmasi

Siyaset iyi = demokrasi ideal degil
Siyaset iyi = ongoriilebilir giic dengesi

D) “Siyaset Kotii” Ne Demek?
o Erken sec¢im belirsizligi
o Sert, kutuplastirici séylem
o Ekonomi yonetiminin yalmzlasmasi
o “Bir tweet her seyi bozar m1?” hissi
e Kurumlarin bypass edilmesi

Burada kritik 6greti:

Siyaset kotiilestiginde ekonomi ayn1 anda bozulmak zorunda degildir
Ama geri sayim baslar

Bu noktada ilk nefes verilir:
“Buraya kadar net mi? Bu dort kavram herkes i¢in ayni anlama geliyor mu?”

3) 2x2 Matris: Artik Zihin Haritas1 Kuruluyor

Simdi insanlar artik sunu biliyor:

o lyi ekonomi nedir



o Kotii ekonomi nedir
o lyi siyaset nedir
o Kotii siyaset nedir
Artik 2x2 matrise gegmek dogal olur.

Burada 6zellikle sunu soylersin:

“Simdi olaylar1 degil, durumlari konusacagiz.
Ayni olay, farkli durumda bambaska sonuglar iiretir.”

4) Dort Durum — Gecmisten Net Orneklerle

DURUM 1

Ekonomi Iyi — Siyaset Tyi
(Altin Denge)

Tiirkiye’den 6rnek okuma:

e 2002-2006 arasi ilk yillar
e 2023 ortast — 2024 bas1 ortodoks doniisiin ilk fazi

Ozellik:
e Sermaye sabirlidir
e Hatalar tolere edilir
e Zaman kazanilir
Ogreti ciimlesi:

“Bu donemler nadirdir ve genelde gegicidir.”

DURUM 2

Ekonomi Iyi — Siyaset Kotii
Tiirkiye’de ¢ok sik goriilen durum.
Gegmis ornekler:

e 2010-2013 dncesi son donem

e 2024’te erken secim tartigmalar1 olan ama ekonomi hala tutulan anlar

Ozellik:



o Piyasa “bakalim” der
e Carry trade devam eder ama tetiktedir
e Yerli yatirnmci dolara kacar

Ogreti:

“Piyasalar siyaseti bir siire tolere eder
Ama sonsuza kadar degil.”

DURUM 3

Ekonomi Kétii — Siyaset Tyi
Az konusulan ama ¢ok kritik.
Ornekler:

e 2001 sonras1 geg¢is donemi
e Sert programlar ama giiclii siyasi kontrol olan anlar

Ozellik:
o Halk zorlanir
e Ama “yarin diizelir mi?” umudu vardir
e IMF programlari bu alana girer

Ogreti:

“Siyaset, kotii ekonomiyi maskeleyebilir
Ama iyilestiremez.”

DURUM 4

Ekonomi Kotii — Siyaset Kotii
(Kriz Alani)

Tiirkiye’den 6rnek:

e 1994
e 2001 dncesi son faz
e 2018 kur soku sonrasi kisa donemler

Ozellik:

e Sermaye kagar
o Kur kontrolii konusulur



e Rejimsel tartismalar baslar
Ogreti:

“Bu alan yatirim yapilmaz,
sadece hayatta kalnir.”

Burada ikinci nefes verilir.

5) Simdi Olaylara Doniis: Aymi Olay, Farklh Okuma

Mehmet Simsek Istifas

Ogreti netligi:
o EKonomi iyi + siyaset iyi iken istifa — SOK
« Ekonomi kétii + siyaset iyi iken istifa — PROGRAM DEGISIMI
« Ekonomi kétii + siyaset kotii iken istifa — KRIZ TETIKLEYICI

Yani:

“Istifa bagl basina iyi ya da kotii degildir
I¢inde oldugu duruma gére okunur.”

Erken Secim

o Ekonomi iyi iken — siyaset kotiilesir
e Ekonomi kotliyken — risk katlanir

Ogreti:

“Secim, ekonomiyi bozmaz
Ama zamani bozar.”

Ikisi Birlikte
Artik dinleyici kendisi soyler:
“Bu bizi hangi kutuya atiyor?”

Eger bunu soyliiyorlarsa,
Ogreti yerine oturmustur.



6) En Sonda: Giincel Durum (Bilerek En Sona)

Artik giincel durumu anlatirsin:
e Su an ekonomi nerede?
o Siyaset hangi yonde?
e Matrisin neresindeyiz?
e Biriist/ alt kutuya geg¢is sinyali ne?

Ve kapanis climlesi sudur:

“Biz olay tahmini yapmiyoruz
Biz hangi durumda ne yapilir onu biliyoruz.”

SLIDE FORMATINDA

SLIDE 1 - KAPAK

Tiirkiye’de Ekonomi-Siyaset Okumasi
Alt baslik:
Yatirinm Kararlarini Olaylara Degil Durumlara Gore Almak

Konusmaci notu:

“Bugiin tek bir vaka anlatmayacagiz. Tiirkiye’de yatirim yaparken nasil diisiiniilmesi
gerektigini anlatacagiz.”

SLIDE 2 - AMAC (CERCEVEYI BASTAN KILITLE)

Bu Sunumun Amaci

e Bir olay1 yorumlamak degil
e Bir tahmin yapmak degil
o Bir okuma yontemi 6gretmek

Alt ctimle (mutlaka sdylenir):

“Buradan ¢iktiginizda, yeni bir haber gordiigiiniizde ‘ne oluyor?’ degil, ‘biz neredeyiz?’ diye
soruyor olmanizi istiyoruz.”

SLIDE 3 —- OGRETININ CEKIRDEGI



2 Degisken — 3 Soru
Degiskenler:

e Ekonomi
o Siyaset

Sorular:
1. Ekonomi iyi mi, kotii mii?
2. Siyaset iyi mi, kot mii?

3. Ayni yonde mi, zit m1?

Konusmaci notu:
“Bu ti¢c soru refleks haline gelirse, panik azalir.”
b

SLIDE 4 - DURAK (BILINCLI YAVASLAMA)
Durmadan Devam Etmeyecegiz

Soru:

“Iyi ve kotii derken neyi kastediyoruz?”

Alt not:
“Bu netlesmeden devam edersek herkes farkli bir sunum dinler.”

Burada bilingli nefes verilir.

SLIDE 5 - EKONOMI iYi NE DEMEK?
Tiirkiye’de ‘Ekonomi Iyi’ Okumasi

Kurda yon degil, oynaklik diisiisii
CDS kontrol altinda

Rezervler net ve siirdiiriilebilir artiyor
Para politikas1 6ngoriilebilir

“Bugiin ne olacak?” sorusu azaliyor

Alt climle:
“Ekonomi iyi = halk mutlu demek degildir.”

SLIDE 6 - EKONOMIi KOTU NE DEMEK?



Tiirkiye’de ‘Ekonomi Kotii’ Okumasi

Kurda ani ve yonlii hareket
CDS sigramast

Rezerv erimesi

Ad hoc kararlar

‘Bir gece bir sey olur mu?”’ hissi

Vurgu ciimlesi:
“Ekonomi bazen yavas yavas, bazen tek olayla bozulur.’

b

SLIDE 7 — SiYASET iYIi NE DEMEK?
Tiirkiye’de ‘Siyaset Iyi’ Okumasi

Secim takvimi net

Kurumlar ¢aligtyor algist

Sert ama kontrollii dil

Ekonomi yonetimi sahipleniliyor
e Ginliik stirpriz ihtiyac1 azaliyor

Alt ciimle:
“Siyaset iyi = demokrasi ideal demek degildir.”

SLIDE 8 — SIYASET KOTU NE DEMEK?
Tiirkiye’de ‘Siyaset Kotii’ Okumasi

o Erken sec¢im belirsizligi

o Kutuplastiricr dil

e Ekonomi yonetiminin yalnizlagmasi

o Tweet riski

e Kurumlarin bypass edilmesi
Vurgu:

“Siyaset bozuldugunda ekonomi ayni1 anda bozulmak zorunda degildir. Ama geri sayim
baslar.”

SLIDE 9 - KONTROL NOKTASI (SORUMLULUK DINLEYICIYE)
Buraya Kadar Net mi?

Soru:



e Ekonomi iyi/kotii
o Siyaset iyi/koti

“Bu dort kavram herkes i¢in ayn1 mi1?”

Kisa durak verilir.

SLIDE 10 — 2x2 MATRISE GECI$
Artik Olaylar1 Degil, Durumlar1 Konusuyoruz

Vurgu ciimlesi:
“Ayni olay, farkli durumda bambagka sonuglar tiretir.’

b

SLIDE 11 - DURUM 1

Ekonomi Iyi — Siyaset Tyi
(Altin Denge)

e Sermaye sabirl
e Hatalar tolere edilir
e Zaman kazanilir

Ornek:
2002-2006, 2023 ortas1—2024 basi

Ogreti:
“Bu donemler nadirdir ve gegicidir.’

b

SLIDE 12 - DURUM 2

Ekonomi Iyi — Siyaset Kotii

o Piyasa bekle-gor
e Carry trade slirer ama tetikte
e Yerli yatirnmci dolarize olur

Ornek:

2010-2013 son faz

Ogreti:

“Piyasalar siyaseti bir siire tolere eder.”



SLIDE 13 - DURUM 3
Ekonomi Kétii — Siyaset Tyi

o Halk zorlanir

e Programlara sabir olusur

e IMF tipi ¢ézlimler bu alandadir

Ornek:
2001 sonras1

Ogreti:
“Siyasi istikrar kotii ekonomiyi maskeler, iyilestirmez.”

SLIDE 14 — DURUM 4

Ekonomi Kotii — Siyaset Kotii
(Kriz Alani)

e Sermaye ¢ikar
e Kur soku

e Sermaye kontrolii konusulur

Ornek:
1994, 2001 oncesi, 2018 soklart

Ogreti:
“Burada yatirim yapilmaz, hayatta kalimnir.’

b

SLIDE 15 - NEFES VE GECIS
Artik Cerceve Net

“Simdi olaylara bu ¢ergeveyle bakacagiz.”

SLIDE 16 - OLAY 1
Mehmet Simsek Istifas:
e Durum 1 — Giiven soku

e Durum 3 — Program degisimi
e Durum 4 — Kiiz tetikleyicisi



Vurgu:
“Istifa tek bagina iyi ya da kétii degildir.”

SLIDE 17 - OLAY 2
Erken Secim

o Ekonomi iyiyken — siyaseti bozar
o Ekonomi kotliyken — riski katlar

Ogreti climlesi:
“Secim ekonomiyi bozmaz, zamani bozar.”

SLIDE 18 - OLAY 3
ikisi Birlikte

Soru dinleyiciye birakilir:
“Bizi hangi kutuya atiyor?”

Eger cevap geliyorsa — 0greti yerlesmistir.

SLIDE 19 - GUNCEL DURUM (EN SONA)
Bugiin Neredeyiz?

e Ekonomi nerede?

e Siyaset nerede?

e Bir iist/alt kutuya gecis sinyali ne?

Bu slide yorumsuz birakilabilir, tartigmaya agilir.

SLIDE 20 - KAPANIS
Son Ciimle

“Biz olay tahmini yapmiyoruz.
Biz hangi durumda ne yapilir onu biliyoruz.”



HIKAYE FORMATINDA

Bu ¢aligmaya baslarken temel bir iddiamiz var. Biz burada tek bir vakay1 anlatmak
istemiyoruz. Ne bir istifa sdylentisini, ne bir erken se¢im ihtimalini, ne de tekil bir piyasa
hareketini... Asil amacimiz, Tiirkiye’de ekonomi ile siyasetin nasil birlikte okunmasi
gerektigini 6gretmek. Clinkii Tiirkiye’de yatirim kararlarini belirleyen sey ¢ogu zaman “ne
oldu?” sorusu degil, “biz hangi durumday1z?”’ sorusudur.

Tiirkiye gibi tilkelerde olaylar ¢coktur. A¢iklamalar, tweetler, gérevden almalar, atamalar,
secim tartigmalari... Ama bu olaylarin hepsi ayni etkiyi yaratmaz. Ayni haber, farkli bir
donemde tamamen farkli sonuglar dogurabilir. Bu yiizden yatirimeiya kazandiran sey, olay
takibi degil, durum okuma becerisidir.

Bu okuma becerisinin 6ziinde iki degisken vardir: ekonomi ve siyaset. Ve bu iki degiskeni
stirekli sormamiz gereken ii¢ temel soruyla birlikte diisiliniiriiz. Ekonomi su anda iyi mi, kotii
mii? Siyaset iyi mi, kotli mii? Ve en 6nemlisi, bu ikisi ayn1 yonde mi ilerliyor, yoksa birbirine
zit m1?

Eger bu {i¢ soru yatirimcinin zihninde otomatik refleks haline gelirse, panik azalir. Ciinkii kisi
artik tek tek haberlerle savrulmaz; her yeni bilgiyi yerine oturtacagi bir ¢ergevesi vardir. Ama
bu noktaya gelmeden 6nce durmamiz gereken bir yer var. “lyi” ve “kétii” dedigimizde neyi
kastediyoruz? Tiirkiye’de bu kavramlari nasil okuruz?

Tiirkiye’de “ekonomi iyi” demek, sokaktaki insanin mutlu olmasi demek degildir. Bu ¢ok
kritik bir ayrimdir. Ekonomi iyi demek, sermaye ac¢isindan okunabilirlik demektir. Kurda sert
bir yon yerine oynakligin diismesi, CDS’in kontrol altinda kalmasi, rezervlerin net ve
stirdiiriilebilir bigimde artmasi, para politikasinin siirprizsiz ilerlemesi... Ve en dnemlisi,
piyasanin sabah uyandiginda “bugiin ne olacak?” sorusunu daha az sormasi.

Ekonomi kotii dedigimizde ise bunun tam tersini goriiriiz. Kurda ani ve yonlii hareketler
baglar. CDS sigrar. Rezervler erir. Faiz, kur ve kredi hattinda gegici ve ad hoc kararlar 6ne
¢ikar. Insanlarin zihnine “bir gece bir sey olur mu?” sorusu yerlesir. Burada énemli bir ders
vardir: Ekonomi her zaman bir anda bozulmaz. Bazen yavas yavas ¢oziiliir, bazen de tek bir
olayla kirilir.

Ayni netligi siyaset icin de kurmamiz gerekir. Tiirkiye’de siyaset iyi dedigimizde ideal bir
demokrasi tablosundan s6z etmiyoruz. Siyaset iyi demek, dngoriilebilirlik demektir. Se¢im
takviminin net olmasi, kurumlarin ¢alistigina dair alginin korunmasi, sdylemin sert ama
kontrollii olmasi, ekonomi ydnetiminin siyasi olarak sahiplenilmesi... Ve yine ayni his:
“Bugtin bir sey oldu mu?” ihtiyacinin azalmasi.

Siyaset kotiilestiginde ise tablo degisir. Erken se¢im belirsizligi baglar. Dil sertlesir ve
kutuplasir. Ekonomi yonetimi yalnizlagir. Bir tweetin her seyi bozabilecegi hissi yayilir.
Kurumlar devre dig1 birakiliyor algist giiclenir. Burada kritik bir 6greti vardir: Siyaset
kotiilestiginde ekonomi ayn1 anda bozulmak zorunda degildir. Ama geri sayim baslar.

Bu noktada bilingli bir durak verilir. Ciinkii herkesin zihninde bu dort kavram ayn1 anlama
gelmeden devam etmek, ileride karmasa yaratir.



Artik zemin hazirdir. Insanlar iyi ekonomi nedir, kétii ekonomi nedir; iyi siyaset nedir, kotii
siyaset nedir bilir. Simdi olaylardan uzaklasip durumlara gegebiliriz. Burada kilit ciimle
sudur: Ayni olay, farkli bir durumda bambagka sonuglar iiretir.

Bu iki degiskeni yan yana koydugumuzda dort temel durum ortaya ¢ikar.

Birincisi, ekonomi iyi ve siyaset iyidir. Bu altin denge durumudur. Sermaye sabirlidir.
Yapilan hatalar tolere edilir. Zaman kazanilir. Tiirkiye’de 2002-2006 arast donem ya da 2023
ortastyla 2024 bas1 arasindaki ortodoks doniisiin ilk fazi bu duruma 6rnektir. Ama burada
onemli bir uyar1 vardir: Bu donemler nadirdir ve genelde gegicidir.

Ikinci durumda ekonomi iyi kalir ama siyaset bozulmaya baslar. Tiirkiye’de ¢ok sik
gordiigiimiiz bir tablodur bu. Piyasa “bakalim” der. Carry trade devam eder ama tetikte kalir.
Yerli yatirimci yavas yavas dolara kacar. 2010-2013 6ncesinin son donemi ya da erken se¢im
tartigmalarinin yogunlastig1 ama ekonominin heniiz tutuldugu anlar bu duruma 6rnektir.
Buradaki 6greti nettir: Piyasalar siyaseti bir siire tolere eder ama sonsuza kadar degil.

Ucgiincii durum daha az konusulur ama en dgretici olanlardan biridir. Ekonomi kétiidiir ama
siyaset gorece iyidir. Halk zorlanir. Enflasyon, issizlik, gelir kayb1 hissedilir. Ama “yarin
diizelir mi?” umudu vardir. Sert programlar, IMF tipi ¢ozlimler bu alanda devreye girer.
Tiirkiye’de 2001 sonras1 gecis donemi bunun klasik 6rnegidir. Buradaki ders sudur: Siyasi
istikrar kotii ekonomiyi maskeleyebilir ama iyilestiremez.

Dérdiincii durum ise kriz alanidir. Ekonomi kétiidiir, siyaset de kotiidiir. Sermaye ¢ikar. Kur
soku riski belirir. Sermaye kontrolleri konusulmaya baslanir. Rejimsel tartismalar 6ne ¢ikar.
Tiirkiye’de 1994, 2001 6ncesi son faz ve 2018 kur soku sonrasi kisa donemler bu alanin
ornekleridir. Bu noktada yatirim yapilmaz; sadece hayatta kalinir.

Ikinci bir nefes burada verilir. Ciinkii artik ¢cerceve tamamdir.

Simdi olaylara donebiliriz. Ama artik herkes sunu bilir: Olay tek basina bir anlam tasimaz,
icinde oldugu duruma gore okunur.

Ornegin Mehmet Simsek’in istifasi... Ekonomi iyi, siyaset iyi bir ortamda gelirse bu bir
giiven sokudur. Ekonomi koétii ama siyaset kontrolliiyse bu bir program degisimi anlamina
gelebilir. Ekonomi de siyaset de kotiiyse, bu istifa bir kriz tetikleyicisidir. Yani istifa basgh
basina iyi ya da kotii degildir; baglama baglidir.

Erken secim de bdyledir. Ekonomi iyiyken erken sec¢im, siyaseti bozar. Ekonomi kotiiyken
erken se¢im, riski katlar. Bu yiizden su ciimle 6nemlidir: Se¢im ekonomiyi bozmaz, zamani
bozar.

Istifa ve erken se¢im birlikte geldiginde ise artik dinleyici kendisi sorar: “Bu bizi hangi
kutuya atiyor?” Eger bu soru kendiliginden geliyorsa, 6greti yerine oturmustur.

En sona bilerek giincel durumu birakiriz. Su an ekonomi nerede? Siyaset hangi yonde?
Matrisin neresindeyiz? Bir {ist ya da alt kutuya gecis sinyali var m1? Bu sorular artik birlikte
tartisilir, ezber cevaplanmaz.



Ve kapanis climlesi sudur: Biz olay tahmini yapmiyoruz. Biz hangi durumda ne yapilir, onu
biliyoruz.

Bu ciimle akilda kaldiysa, yazili nota ihtiya¢ kalmaz.



